TEXTO SINTETIZADO DE LA CONVENCION MULTILATERAL Y DEL CONVENIO ENTRE
LA REPUBLICA DE PANAMA Y EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE COREA PARA
EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION FISCAL EN MATERIA DE
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y SU PROTOCOLO.

Clausula general de limitacidén de responsabilidad sobre el texto sintetizado

Este documento presenta el texto sintetizado para la aplicacion del Convenio entre la
Republica de Panama y la Republica de Corea para evitar la doble imposicion y prevenir la
evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta, firmado el 20 de octubre de 2010, (en
adelante, el “Convenio”), modificado por la Convencion Multilateral para Aplicar las Medidas
Relacionadas con los Tratados Fiscales para Prevenir la Erosion de las Bases Imponibles y el
Traslado de Beneficios (en adelante, la “Convencién Multilateral”) firmada por la Republica
de Panama el 24 de enero de 2018 y por la Republica de Corea el 7 de junio de 2017.

Este documento fue preparado por la Autoridad Competente de la Republica de Panama 'y
representa su entendimiento respecto de las modificaciones hechas por la Convencion
Multilateral al Convenio.

Este documento ha sido elaborado con base en la posicion de la Republica de Panamé
respecto a la Convencion Multilateral presentada al Depositario en la ratificacion del 5 de
noviembre de 2020 y la posicion de la Republica de Corea respecto a la Convencion
Multilateral presentada al Depositario en la ratificacion del 13 de mayo de 2020. Estas
posiciones respecto a la Convencién Multilateral estan sujetas a modificaciones segun lo
dispuesto en la Convencion Multilateral. Las modificaciones realizadas en las posiciones
respecto a la Convencién Multilateral podrian modificar los efectos de la Convencion
Multilateral en el Convenio.

Los textos legales auténticos del Convenio y de la Convencién Multilateral prevalecen y
siguen siendo los textos legales aplicables.

Las disposiciones de la Convencion Multilateral que sean aplicables respecto a las
disposiciones del Convenio se incluyen en cuadros a lo largo del texto de este documento en
el contexto de las disposiciones pertinentes del Convenio.

En ocasiones, las disposiciones de la Convencion Multilateral reemplazan partes concretas
del Convenio. En estos casos, las partes reemplazadas del Convenio se han incluido entre
corchetes precedidas de una referencia a la disposicion de la Convencion Multilateral que
las reemplaza.

Esta referencia se ha incluido en negrita entre corchetes. Otras veces las disposiciones de
la Convencién Multilateral modifican partes concretas del Convenio. En estos casos, no se
ha incluido una referencia en el texto del Convenio, sino que es la entradilla del cuadro
correspondiente la que identifica la parte concreta del Convenio a la que afecta la
modificacion.




Se han realizado cambios en el texto de las disposiciones de la Convencion Multilateral para
adecuar la terminologia utilizada en la Convencion Multilateral a la terminologia utilizada en
el Convenio (por ejemplo, “Convenio fiscal comprendido” se ha sustituido por “Convenio” y
“Jurisdicciones contratantes” por “Estados contratantes”) para facilitar la comprension de las
disposiciones de la Convencion Multilateral. Estos cambios en la terminologia tienen como
objetivo mejorar la legibilidad del documento y no pretenden, en ningan caso, cambiar el
sentido de las disposiciones de la Convencion Multilateral. Asimismo, y también con la
intencidn de facilitar la legibilidad, se han sustituido aquellas partes de las disposiciones de
la Convencién Multilateral que describen las disposiciones del Convenio por las referencias
juridicas de las disposiciones existentes.

En todos los casos, las referencias hechas a las disposiciones del Convenio o al Convenio
deben entenderse como referencias al Convenio modificado por las disposiciones de la
Convencion Multilateral, siempre que tales disposiciones de la Convencién Multilateral
hayan surtido efecto.

Referencias

Los textos legales auténticos de la Convencion Multilateral y del Convenio pueden
encontrarse en los siguientes enlaces:

La Convencion Multilateral:

https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/topics/policy-sub-issues/beps-mli/multilateral-
convention-to-implement-tax-treaty-related-measures-to-prevent-beps.pdf

Ley No. 170 de 15 de octubre de 2020

El Convenio:
CONVENIO PANAMA-COREA



https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/topics/policy-sub-issues/beps-mli/multilateral-convention-to-implement-tax-treaty-related-measures-to-prevent-beps.pdf
https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/topics/policy-sub-issues/beps-mli/multilateral-convention-to-implement-tax-treaty-related-measures-to-prevent-beps.pdf
https://www.gacetaoficial.gob.pa/pdfTemp/29135_A/GacetaNo_29135a_20201015.pdf
https://www.gacetaoficial.gob.pa/pdfTemp/29135_A/GacetaNo_29135a_20201015.pdf
https://www.gacetaoficial.gob.pa/pdfTemp/26755/32215.pdf
https://www.gacetaoficial.gob.pa/pdfTemp/26755/32215.pdf

La posicion de Panama y la posicion de Corea respecto a la Convencion Multilateral
presentada al Depositario se pueden encontrar en la pagina web del Depositario de la
Convencién Multilateral (OCDE):

https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/topics/policy-sub-issues/beps-mli/beps-mli-
signatories-and-parties.pdf

Clausula de limitacion de responsabilidad sobre la fecha de efectos de las
disposiciones de la Convencion Multilateral

Las disposiciones de la Convencion Multilateral aplicables al Convenio no surten efecto en
las mismas fechas que las disposiciones originales del Convenio. Cada una de las
disposiciones de la Convencion Multilateral pueden surtir efecto en fechas diferentes,
dependiendo del tipo de impuesto afectado (impuestos retenidos en fuente u otros
impuestos) y de las opciones escogidas por Panamay por Corea en sus posiciones respecto
a la Convencion Multilateral.

Fechas de depoésito de los instrumentos de ratificacion, aceptacion o aprobaciéon: 5 de
noviembre de 2020 para Panama y el 13 de mayo de 2020 para Corea.

Fechas de entrada en vigor de la Convencion Multilateral: 1 de marzo de 2021 para Panama
y 1 de septiembre de 2020 para Corea.

De acuerdo con el apartado 1 del articulo 35y la letra a) del apartado 7 del articulo 35 de la
Convencion Multilateral, las disposiciones de la Convencion Multilateral tienen efecto en el
Convenio:

o En Panama y Corea, respecto de los impuestos retenidos en la fuente sobre las
cantidades pagadas o acreditadas a no residentes, cuando el hecho generador de dichos
impuestos ocurra a partir del 1 de enero de 2022; y

o En Panama y Corea, respecto de todos los demas impuestos recaudados por cada
Estado contratante respecto de los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de
septiembre de 2021.
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CONVENIO ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE PANAMA,Y EL GOBIERNO DE
LA REPUBLICA DE COREA PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION Y PREVENIR LA
EVASION FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y SU PROTOCOLO.

La Republica de Panama y la Republica de Corea, [Reemplazado por el apartado 1 del

artlculo 6 de Ia ConvenC|on Multllateral] deseandeeene%%w@envenmpar&ew&aﬂ&deble

han acordado lo siguiente:

El siguiente apartado 1 del articulo 6 de la Convencion Multilateral reemplaza el preambulo
existente de este Convenio:

Articulo 6
Objeto del Convenio

Con la intencion de eliminar la doble imposicion en relacién con los impuestos comprendidos
en este convenio sin generar oportunidades para la no imposicion o para una imposicion
reducida mediante evasion o elusion fiscales (incluida la practica de la busqueda del
convenio mas favorable que persigue la obtencién de los beneficios previstos en este
Convenio para el beneficio indirecto de residentes de terceras jurisdicciones).

Articulo 1
Personas Comprendidas

El presente Convenio se aplicard a las personas residentes de uno o de ambos Estados
contratantes.

Articulo 2

Impuestos Comprendidos

1. El presente Convenio se aplica a los Impuestos sobre la Renta exigibles por cada uno de
los Estados contratantes o sus subdivisiones politicas o sus autoridades locales, cualquiera
gue sea el sistema de su exaccion.

2. Se consideran Impuestos sobre la Renta los que gravan la totalidad de la renta o cualquier
parte de la misma, incluidos los impuestos sobre las ganancias derivadas de la enajenacion
de bienes muebles o inmuebles, los impuestos sobre el importe de sueldos o salarios pagados
por las empresas, asi como los impuestos sobre las plusvalias latentes.

3. Los impuestos actuales a los que se aplica este Convenio son, en particular:

a) en Corea:

(1) el impuesto sobre la renta;



(if)
(i)
(iv)

el impuesto sobre sociedades;
el impuesto especial para el desarrollo rural, y

el impuesto sobre la renta local,

(denominados en lo sucesivo "impuesto coreano");

b) en Panama:

El Impuesto sobre la Renta, previsto en el Codigo Fiscal, Libro IV, Titulo I, y los decretos
reglamentarios que sean aplicables.

(denominado en lo sucesivo "impuesto panamefio");

4. El Convenio se aplicaréa igualmente a los impuestos de naturaleza idéntica o anéloga que
se establezcan con posterioridad a la firma del mismo y que se afladan a los actuales o les
sustituyan. Las autoridades competentes de los Estados contratantes se comunicaran
mutuamente las modificaciones que se hayan introducido en sus respectivas legislaciones

fiscales.

Articulo 3
Definiciones Generales

1. A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto se infiera una
interpretacion diferente:

a)

b)

el término "Corea" significa la Republica de Corea, y utilizado en sentido
geografico, significa el territorio de la Republica de Corea, incluyendo su mar
territorial, y las areas adyacentes a su mar territorial que, con arreglo al Derecho
Internacional, ejerza o pueda ejercer en el futuro jurisdiccion o derechos de
soberania respecto del fondo marino, su subsuelo, y sus recursos naturales;

el término "Panam@&" significa la Republica de Panama vy, utilizado en sentido
geografico, significa el territorio de la Republica de Panama4, incluyendo el
espacio aéreo, sus aguas interiores, su mar territorial y las areas exteriores a su
mar territorial en las que, con arreglo al Derecho Internacional y en virtud de su
legislacion interna, la Republica de Panama ejerza o pueda ejercer en el futuro
jurisdiccién o derechos de soberania respecto del fondo marino, su subsuelo y
aguas suprayacentes, y sus recursos naturales;

las expresiones "un Estado contratante" y "el otro Estado contratante” significan
Corea o Panama, segun el contexto;

el término "impuesto” significa el impuesto coreano o el impuesto panamefio,
segun el contexto;

el término "persona" comprende las personas fisicas, las sociedades y cualquier
otra agrupacion de personas;



f) el término "sociedad" significa cualquier persona juridica o cualquier entidad que
se considere persona juridica a efectos impositivos;

g) el término "empresa" se aplica a la realizacidén de cualquier actividad econémica,;

h) las expresiones "empresa de un Estado contratante" y "empresa del otro Estado
contratante" significan, respectivamente, una empresa explotada por un
residente de un Estado contratante y una empresa explotada por un residente
del otro Estado contratante;

i) la expresion "trafico internacional” significa todo transporte efectuado por un
buque o aeronave explotado por una empresa de un Estado contratante, salvo
cuando el bugue o aeronave se exploten Unicamente entre puntos situados en el
otro Estado contratante;

j) eltérmino "nacional”, en relacién a un Estado contratante, significa:
(i) una persona fisica que posea la nacionalidad de ese Estado contratante; y

(i) una persona juridica, sociedad de personas o0 asociacion constituida conforme
a la legislacion vigente en un Estado contratante;

k) la expresion "autoridad competente” significa:
(i) en Corea, el Ministro de Estrategia y Finanzas o su representante autorizado;

(i) en Panam@, el Ministerio de Economia y Finanzas o su representante
autorizado;

i) la expresion "actividad economica" incluye la prestacion de servicios
profesionales, asi como cualquier otra actividad de naturaleza independiente.

2. Para la aplicacién del Convenio en cualquier momento por un Estado contratante, cualquier
término o expresion no definida en el mismo tendra, a menos que de su contexto se infiera una
interpretacion diferente, el significado que en ese momento le atribuya la legislacion de ese
Estado relativa a los impuestos que son objeto del Convenio, prevaleciendo el significado
atribuido por la legislacion fiscal sobre el que resultaria de otras ramas del Derecho de ese
Estado.

Articulo 4
Residente

1. A los efectos de este Convenio, la expresion "residente de un Estado contratante” significa
toda persona que, en virtud de la legislacion de ese Estado, esté sujeta a imposicion en el
mismo por razon de su domicilio, residencia, sede de direccion u oficina principal, lugar de
incorporacion o cualquier otro criterio de naturaleza analoga, incluyendo también a ese Estado
y a sus subdivisiones politicas 0 entidades locales. Esta expresion no incluye, sin embargo, a
las personas que estén sujetas a imposicién en ese Estado exclusivamente por la renta que
obtengan de fuentes situadas en ese Estado.



2. Cuando en virtud de las disposiciones del apartado 1 una persona fisica sea residente de
ambos Estados contratantes, su situacion se resolvera de la siguiente manera:

a)

b)

d)

dicha persona ser&a considerada residente exclusivamente del Estado donde
tenga una vivienda permanente a su disposicion; si tuviera una vivienda
permanente a su disposicion en ambos Estados, se considerara residente
exclusivamente del Estado con el que mantenga relaciones personales y
econOmicas mas estrechas (centro de intereses vitales);

si no pudiera determinarse el Estado en el que dicha persona tiene el centro de
sus intereses vitales, o0 si no tuviera una vivienda permanente a su disposicion
en ninguno de los Estados, se considerara residente exclusivamente del Estado
donde tenga su morada habitual;

si tuviese una vivienda habitual en ambos Estados, o no la tuviese en ninguno
de ellos, se considerara residente exclusivamente del Estado del que sea
nacional;

si fuera nacional de ambos Estados, o no lo fuera de ninguno de ellos, las
autoridades competentes de los Estados contratantes resolveran el caso de
comun acuerdo mediante un procedimiento amistoso.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del apartado 1 una persona que no sea una persona
fisica sea residente de ambos Estados contratantes, se considerara residente exclusivamente
del Estado en que se encuentre su sede de direccion efectiva.

Articulo 5
Establecimiento Permanente

1. A los efectos del presente Convenio, la expresion "establecimiento permanente” significa
un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa realiza toda o parte de su actividad.

2. La expresion "establecimiento permanente" comprende, en particular:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

una sede de direccion;

una sucursal;

una oficina;

una fabrica;

un taller, y

una mina, un pozo de petréleo o de gas, una cantera o cualquier otro lugar de
extraccion de recursos naturales.

3. Asimismo, la expresion "establecimiento permanente" comprende:

a) una obra o una construccién o un proyecto de instalacion o montaje, pero sélo

cuando tal obra o proyecto continien durante un periodo superior a 270 dias,
dentro de un periodo cualquiera de doce meses;



b) la prestacion de servicios en un Estado contratante por una empresa, incluyendo
los servicios de consultoria, por medio de empleados u otro personal contratado
por la empresa para ello, pero sélo cuando los empleados o el personal
permanezcan en ese Estado contratante para el mismo proyecto u otro proyecto
conexo por un periodo o periodos que en total excedan mas de 120 dias en un
periodo cualquiera de doce meses;

c) el uso de estructuras, instalaciones, plataformas de perforacion, barcos u otros
equipos sustanciales similares para la exploracion o la explotacion de recursos
naturales, o en actividades conexas con esa exploracion o explotacion durante
un periodo o periodos que en total excedan de 270 dias dentro de un periodo
cualquiera de doce meses.

4. No obstante las disposiciones anteriores de este articulo, se considera que la expresion
"establecimiento permanente” no incluye:

a) la utilizacion de instalaciones con el Unico fin de almacenar, exponer o entregar
bienes 0 mercancias pertenecientes a la empresa;

b) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias pertenecientes a la
empresa con el unico fin de almacenarlas, exponerlas o entregarlas;

c) el mantenimiento de un depoésito de bienes o mercancias pertenecientes a la
empresa con el Unico fin de que sean transformadas por otra empresa,

d) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico fin de comprar bienes
0 mercancias, o de recoger informacion, para la empresa;

e) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de realizar para la
empresa cualquier otra actividad de caracter auxiliar o preparatorio;

f) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de realizar
cualquier combinacién de las actividades mencionadas en los subapartados a)
a e), a condicion de que el conjunto de la actividad del lugar fijo de negocios que
resulte de esa combinacion conserve su caracter auxiliar o preparatorio.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2 cuando una persona -distinta de un agente
independiente al que sera aplicable el apartado 6- actle por cuenta de una empresa y tenga
y ejerza habitualmente en un Estado contratante poderes que la faculten para concluir
contratos en nombre de la empresa, se considerara que esa empresa tiene un establecimiento
permanente en ese Estado respecto de las actividades que dicha persona realice para la
empresa, a menos que las actividades de esa persona se limiten a las mencionadas en el
apartado 4 y que, de haber sido realizadas por medio de un lugar fijo de negocios, no hubieran
determinado la consideracion de dicho lugar fijo de negocios como un establecimiento
permanente de acuerdo con las disposiciones de ese apartado.

6. No se considera que una empresa tiene un establecimiento permanente en un Estado
contratante por el mero hecho de que realice sus actividades en ese Estado por medio de un
corredor, un comisionista general o cualquier otro agente independiente, siempre que dichas
personas actien dentro del marco ordinario de su actividad. No obstante, cuando ese agente



realice todas o casi todas sus actividades en nombre de tal empresa, y ésta y el agente estén
unidos en sus relaciones comerciales o financieras por condiciones aceptadas o impuestas
que difieran de las que serian acordadas por personas independientes, no se le considerara
como agente independiente en el sentido del presente apartado.

7. El hecho de que una sociedad residente de un Estado contratante controle o sea controlada
por una sociedad residente del otro Estado contratante, o que realice actividades econémicas
en ese otro Estado (ya sea por medio de establecimiento permanente o de otra manera), no
convierte por si solo a cualquiera de estas sociedades en establecimiento permanente de la
otra.

Articulo 6
Rentas Inmobiliarias

1. Las rentas que un residente de un Estado contratante obtenga de bienes inmuebles
(incluidas las rentas de explotaciones agricolas o forestales) situados en el otro Estado
contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. La expresion "bienes inmuebles” tendra el significado que le atribuya el derecho del Estado
contratante en que los bienes estén situados. Dicha expresién comprende en todo caso los
bienes accesorios a los bienes inmuebles, el ganado y el equipo utilizado en las explotaciones
agricolas y forestales, los derechos a los que sean aplicables las disposiciones de derecho
privado relativas a los bienes raices, el usufructo de bienes inmuebles y el derecho a percibir
pagos fijos o variables en contraprestacion por la explotacion, o la concesion de la explotacion,
de yacimientos minerales, fuentes y otros recursos naturales. Los buques, embarcaciones y
aeronaves no tendran la consideracion de bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del apartado 1 son aplicables a los rendimientos derivados de la
utilizacion directa, el arrendamiento o aparceria, asi como de cualquier otra forma de
explotacion de los bienes inmuebles.

4. Las disposiciones de los apartados 1 y 3 se aplican igualmente a las rentas derivadas de
los bienes inmuebles de una empresa.

Articulo 7
Beneficios Empresariales

1. Los beneficios de una empresa de un Estado contratante solamente pueden someterse a
imposicién en ese Estado, a no ser que la empresa realice su actividad en el otro Estado
contratante por medio de un establecimiento permanente situado en él. Si la empresa realiza
su actividad de dicha manera, los beneficios de la empresa pueden someterse a imposicion en
el otro Estado, pero s6lo en la medida en que sean imputables a ese establecimiento
permanente.

2. Sin perjuicio de las disposiciones del apartado 3, cuando una empresa de un Estado
contratante realice su actividad en el otro Estado contratante por medio de un establecimiento
permanente situado en él, en cada Estado contratante se atribuiran a dicho establecimiento
permanente los beneficios que el mismo hubiera podido obtener de ser una empresa distinta
y separada que realizase las mismas o similares actividades, en las mismas o similares



condiciones y tratase con total independencia con la empresa de la que es establecimiento
permanente.

3. Para la determinacién del beneficio del establecimiento permanente se permitird la
deduccion de los gastos realizados para los fines del establecimiento permanente,
comprendidos los gastos de direccion y generales de administracion para los mismos fines,
tanto si se efectuan en el Estado en que se encuentra el establecimiento permanente como en
otra parte.

4. Mientras sea usual en un Estado contratante determinar los beneficios imputables a un
establecimiento permanente sobre la base de un reparto de las utilidades totales de la empresa
entre sus diversas partes, lo establecido en el apartado 2 no impedird que ese Estado
contratante determine de esta manera los beneficios imponibles; sin embargo, el método de
reparto adoptado habra de ser tal que el resultado obtenido sea conforme a los principios
contenidos en este articulo.

5. No se atribuirdn beneficios a un establecimiento permanente por razén de la simple compra
de bienes o mercancias por ese establecimiento permanente para la empresa.

6. A los efectos de los apartados anteriores, los beneficios imputables al establecimiento
permanente se determinaran cada afio por el mismo método, a no ser que existan motivos
validos y suficientes para proceder de otra forma.

7. Cuando los beneficios comprendan rentas reguladas separadamente en otros articulos de
este Convenio, las disposiciones de aquellos no quedaran afectadas por las del presente
articulo.

Articulo 8
Transporte Maritimo y Aéreo

1. Los beneficios que una empresa residente de un Estado contratante obtenga de la
explotaciéon de buques o aeronaves en trafico internacional s6lo pueden someterse a
imposicién en ese Estado.

2. Las disposiciones del apartado 1 se aplicardn también a los beneficios procedentes de la
participacion en un "pool", consorcio 0 una agencia de explotacién internacional.

Articulo 9
Empresas Asociadas

1. Cuando

a) una empresa de un Estado contratante participe directa o indirectamente en la
direccion, el control o el capital de una empresa del otro Estado contratante, o

b) unas mismas personas participen directa o indirectamente en la direccion, el
control o el capital de una empresa de un Estado contratante y de una empresa



del otro Estado contratante, y en uno y otro caso las dos empresas estén, en sus
relaciones comerciales o financieras, unidas por condiciones aceptadas o
impuestas que difieran de las que serian acordadas por empresas
independientes, los beneficios que habrian sido obtenidos por una de las
empresas de no existir dichas condiciones, y que de hecho no se han realizado
a causa de las mismas, podran incluirse en los beneficios de esa empresa y
someterse a imposicion en consecuencia.

2. Cuando un Estado contratante incluya en los beneficios de una empresa de ese Estado -y
someta, en consecuencia, a imposicion- los beneficios sobre los cuales una empresa del otro
Estado contratante ha sido sometida a imposicién en ese otro Estado, y los beneficios asi
incluidos son beneficios que habrian sido realizados por la empresa del Estado mencionado
en primer lugar si las condiciones convenidas entre las dos empresas hubieran sido las que se
hubiesen convenido entre empresas independientes, ese otro Estado podra practicar el ajuste
gue proceda a la cuantia del impuesto que ha gravado esos beneficios. Para determinar dicho
ajuste se tendran en cuenta las demas disposiciones del presente Convenio y las autoridades
competentes de los Estados contratantes se consultaran en caso necesario.

Articulo 10
Dividendos

1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado contratante a un residente
del otro Estado contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos dividendos pueden someterse también a imposicion en el Estado
contratante en que resida la sociedad que paga los dividendos y segun la legislacion de ese
Estado, pero si el beneficiario efectivo de los dividendos es un residente del otro Estado
contratante, el impuesto asi exigido no podra exceder del:

a) 5 por ciento del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una
sociedad (distinta de una sociedad de personas) que posea directamente al
menos el 25 por ciento del capital de la sociedad que paga los dividendos;

b) 15 por ciento del importe bruto de los dividendos en todos los demas casos.

Las autoridades competentes de los Estados contratantes estableceran de mutuo acuerdo la
forma de aplicacion de estas limitaciones.

Este apartado no afecta a la imposicién de la sociedad respecto de los beneficios con cargo a
los que se pagan los dividendos.

3. El término "dividendos" en el sentido de este articulo significa los rendimientos de las
acciones, de las partes de minas, de las partes de fundador u otros derechos, excepto los de
crédito, que permitan participar en los beneficios, asi como los rendimientos de otras
participaciones sociales sujetas al mismo régimen fiscal que los rendimientos de las acciones
por la legislacion del Estado del que la sociedad que realiza la distribucidon sea residente.

4. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 no son aplicables si el beneficiario efectivo de los
dividendos, residente de un Estado contratante, realiza en el otro Estado contratante, del que



es residente la sociedad que paga los dividendos, una actividad empresarial a través de un
establecimiento permanente situado en ese otro Estado, y la participacion que generan los
dividendos esta vinculada efectivamente a dicho establecimiento permanente. En tal caso, son
aplicables las disposiciones del articulo 7.

5. Cuando una sociedad residente de un Estado contratante obtenga beneficios o rentas
procedentes del otro Estado contratante, ese otro Estado no podra exigir ningn impuesto
sobre los dividendos pagados por la sociedad, salvo en la medida en que esos dividendos se
paguen a un residente de ese otro Estado o la participacion que genera los dividendos esté
vinculada efectivamente a un establecimiento permanente situado en ese otro Estado, ni
someter los beneficios no distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre los mismos, aunque
los dividendos pagados o los beneficios no distribuidos consistan, total o parcialmente, en
beneficios o rentas procedentes de ese otro Estado.

6. Sin perjuicio de otras disposiciones de este Convenio, cuando una sociedad residente de un
Estado contratante tenga un establecimiento permanente en el otro Estado contratante, los
beneficios imponibles en virtud del apartado 1 del articulo 7, podran quedar sujetos a un
impuesto adicional en ese otro Estado, de conformidad con su legislacion, pero dicho impuesto
adicional no podréa exceder del 2 por ciento del monto de esos beneficios.

Articulo 11
Intereses

1. Los intereses procedentes de un Estado contratante y pagados a un residente del otro
Estado contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Sin embargo, dichos intereses pueden someterse también a imposicion en el Estado
contratante del que procedan y segun la legislacion de ese Estado, pero, si el beneficiario
efectivo de los intereses es un residente del otro Estado contratante, el impuesto asi exigido
no podra exceder del 5 por ciento del importe bruto de los intereses Las autoridades
competentes de los Estados contratantes estableceran de mutuo acuerdo la forma de
aplicacion de esta limitacion.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2, los intereses procedentes de un Estado
contratante y pagados a un residente del otro Estado contratante pueden someterse
exclusivamente a imposicién en ese otro Estado, si:

a) elinterés es obtenido por el Gobierno del otro Estado contratante, incluyendo las
subdivisiones politicas y las autoridades locales del mismo, el Banco Central de
ese otro Estado o de cualquier institucion financiera que desempefien funciones
de caracter gubernamental;

b) los intereses son pagados a otras entidades u organismos (incluidas las
instituciones financieras), como consecuencia de la financiacion proporcionada
por estas instituciones u organismos en relacién con los acuerdos celebrados
entre los Gobiernos de los Estados contratantes; y



c) los intereses son pagados en relacion con la venta a crédito de equipos
industriales, comerciales o cientificos, o pagados en relacién con la venta a
crédito de mercancias a una empresa de un Estado contratante, cuyo beneficiario
efectivo sea un residente del otro Estado contratante.

4. Para los efectos del apartado 3, la frase "Banco Central o institucion financiera que realiza
funciones de caracter gubernamental” significa:

a) en Corea:

(1) el Banco de Corea;

(i) el Banco de Exportacion-Importacion de Corea;
(i)  la Corporacién Comercial de Seguros de Corea;
(iv)  la Corporacion de Inversion de Corea,;

(v) la Corporacién de Finanzas de Corea; y

(vi)  otra institucién financiera que desempefie funciones de caracter
gubernamental que pueda ser especificada y acordada en cartas
intercambiadas entre las autoridades competentes de los Estados
contratantes.

b) en Panama:

(1) el Banco Nacional de Panam4;

(i) la Caja de Ahorros;

(i) el Banco de Desarrollo Agropecuario;
(iv) el Banco Hipotecario Nacional; y

(v) otra institucion financiera que desempefie funciones de caracter
gubernamental que pueda ser especificada y acordada en cartas
intercambiadas entre las autoridades competentes de los Estados
contratantes.

5. El término "intereses” en el sentido de este articulo significa los rendimientos de créditos de
cualquier naturaleza, con o sin garantia hipotecaria o clausula de participacion en los
beneficios del deudor y, en particular, los rendimientos de valores publicos y los rendimientos
de bonos u obligaciones, incluidas las primas o premios unidos a esos valores, bonos u
obligaciones. Las penalizaciones por mora en el pago no se consideran intereses a efectos del
presente articulo.

6. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 no se aplican si el beneficiario efectivo de los
intereses, residente de un Estado contratante, realiza en el otro Estado contratante, del que
proceden los intereses, una actividad econdémica por medio de un establecimiento permanente



situado en ese otro Estado, y el crédito que genera los intereses esta vinculado efectivamente
a dicho establecimiento permanente. En tal caso se aplicaran las disposiciones del articulo 7.

7. Los intereses se consideran procedentes de un Estado contratante cuando el deudor sea
un residente de ese Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los intereses, sea 0 no
residente de un Estado contratante, tenga en un Estado contratante un establecimiento
permanente en relacién con el cual se haya contraido la deuda por la que se pagan los
intereses, y estos ultimos son asumidos por el citado establecimiento permanente, dichos
intereses se consideraran procedentes del Estado contratante en que esté situado dicho
establecimiento permanente.

8. Cuando por razon de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el beneficiario
efectivo, o de las que uno y otro mantengan con terceros, el importe de los intereses habida
cuenta del crédito por el que se paguen exceda del que hubieran convenido el deudor y el
acreedor en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este articulo no se aplicaran
mas que a este ultimo importe. En tal caso, el exceso podra someterse a imposicion de acuerdo
con la legislacion de cada Estado contratante, teniendo en cuenta las demas disposiciones del
presente Convenio.

Articulo 12
Canones o Regalias

1. Los canones o regalias procedentes de un Estado contratante y pagadas a un residente del
otro Estado contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. No obstante, dichos canones o regalias también podran estar sometidos a imposicion en el
Estado contratante de donde procedan y de acuerdo con la legislacién de ese Estado, pero si
el beneficiario efectivo de los canones o regalias es un residente del otro Estado contratante,
el impuesto asi exigido no podra exceder del:

a) 3 por ciento del importe bruto de los canones o regalias por el uso o derecho de
usar equipos comerciales, industriales o cientificos;

b) 10 por ciento del importe bruto de los canones o regalias en todos los demas
casos.

Las autoridades competentes de los Estados contratantes estableceran de mutuo acuerdo la
forma de aplicacion de esta limitacion.

3. El término "canones" o "regalias” en el sentido de este articulo significa las cantidades de
cualquier clase pagadas por el uso, o la concesién de uso, de derechos de autor sobre, entre
otros, obras literarias, artisticas o cientificas, incluidas las peliculas cinematograficas, cualquier
patente, marca, disefio 0 modelo, plano, férmula o procedimiento secreto, o por el uso, o la
concesion de uso, de equipos industriales, comerciales o cientificos, o por informaciones
relativas a experiencias industriales, comerciales o cientificas.

4. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 de este articulo no se aplican si el beneficiario
efectivo de los canones o regalias, residente de un Estado contratante, realiza en el otro Estado



contratante, del que proceden los cdnones o regalias, una actividad econémica por medio de
un establecimiento permanente situado en ese otro Estado, y el derecho o bien por el que se
pagan los canones o regalias estd vinculado efectivamente a dicho establecimiento
permanente. En tales casos se aplicaran las disposiciones del articulo 7.

5. Los canones o regalias se consideraran procedentes de un Estado contratante cuando el
deudor sea un residente de ese Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los canones o
regalias, sea 0 no residente de un Estado contratante, tenga en uno de los Estados
contratantes un establecimiento permanente en relacion con el cual se hubiera contraido la
obligacion de pagar los canones regalias y que éste asuma la carga de los mismos, dichos
canones o regalias se consideraran procedentes del Estado donde esté situado el
establecimiento permanente.

6. Cuando, por razon de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el beneficiario
efectivo de los canones o regalias, o de las que uno y otro mantengan con terceros, el importe
de los canones o regalias, habida cuenta del uso, derecho o informacion por los que se pagan,
exceda del que habrian convenido el deudor y el beneficiario efectivo en ausencia de tales
relaciones, las disposiciones de este articulo no se aplicaran mas que a este ultimo importe.
En tal caso, el exceso podrd someterse a imposicién de acuerdo con la legislacién de cada
Estado contratante, teniendo en cuenta las demas disposiciones del presente Convenio.

Articulo 13
Ganancias de Capital

1. Las ganancias que un residente de un Estado contratante obtenga de la enajenacion de
bienes inmuebles tal como se definen en el articulo 6, situados en el otro Estado contratante,
pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. Las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles que formen parte del activo
de un establecimiento permanente que una empresa de un Estado contratante tenga en el otro
Estado contratante, comprendidas las ganancias derivadas de la enajenacién de dicho
establecimiento permanente (s6lo o con el conjunto de la empresa), pueden someterse a
imposicién en ese otro Estado contratante.

3. Las rentas obtenidas por la enajenacion de buques o aeronaves explotados en trafico
internacional o de bienes muebles afectos a la explotacion de tales buques o aeronaves, sélo
pueden someterse a imposicion en el Estado contratante del que la empresa sea residente.

4. Las ganancias que un residente de un Estado contratante obtenga de la enajenacién de
acciones o de otros derechos de participacion cuyo valor se derive directa o indirectamente en
mas de un 50 por ciento de bienes inmuebles situados en el otro Estado contratante, pueden
someterse a imposicidén en ese otro Estado.

5. Las ganancias, distintas de aquellas a las que se les aplica el apartado 4, obtenidas por un
residente de un Estado contratante de la enajenacion de acciones de una sociedad que es
residente del otro Estado contratante, pueden someterse a imposicion en ese otro Estado si el
enajenante, en cualquier momento durante el periodo de doce meses precedentes a la



enajenacion, mantuvo directa o indirectamente al menos el 25 por ciento del capital de dicha
sociedad.

6. Las ganancias derivadas de la enajenacion de cualquier otro bien distinto de los
mencionados en los apartados 1, 2,3, 4 y 5 s6lo pueden someterse a imposicion en el Estado
contratante en que resida el enajenante.

Articulo 14
Rentas De Trabajo Dependiente

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 15, 17, 18 y 20, los sueldos, salarios y otras
remuneraciones similares obtenidos por un residente de un Estado contratante por razén de
un empleo sélo pueden someterse a imposicion en ese Estado a no ser que el empleo se
ejerza en el otro Estado contratante. Si el empleo se ejerce de esa forma, las remuneraciones
derivadas del mismo pueden someterse a imposicidén en ese otro Estado.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las remuneraciones obtenidas por un residente
de un Estado contratante por razén de un empleo ejercido en el otro Estado contratante pueden
someterse a imposicidén exclusivamente en el Estado mencionado en primer lugar si:

a) el perceptor permanece en el otro Estado durante un periodo o periodos cuya
duracion no exceda en conjunto de 183 dias en cualquier periodo de doce meses
gue comience o termine en el afio fiscal considerado, y

b) laremuneracion se paga por, o en nombre de, un empleador que no sea residente
del otro Estado, y

c) la remuneracién no es soportada por un establecimiento permanente que el
empleador tenga en el otro Estado.

3. No obstante las disposiciones precedentes de este articulo, las remuneraciones obtenidas
por razén de un empleo ejercido a bordo de un buque o aeronave explotado en tréafico
internacional, pueden someterse a imposicion en el Estado contratante en que la empresa que
opera el buque o aeronave sea residente.

Articulo 15
Participaciones de Directores y Consejos de Administracion

Las participaciones y otras retribuciones similares que un residente de un Estado contratante
obtenga por su condicién de director de una sociedad residente del otro Estado contratante
pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.



Articulo 16
Artistas y Deportistas

1. No obstante lo dispuesto en los articulos 7 y 14, las rentas que un residente de un Estado
contratante obtenga del ejercicio de su actividad personal en el otro Estado contratante en
calidad de artista del espectaculo, actor de teatro, cine, radio o television, o masico, o0 como
deportista, pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. No obstante lo dispuesto en los articulos 7 y 14, cuando las rentas derivadas de las
actividades personales de los artistas del espectaculo o los deportistas, en esa calidad, se
atribuyan no ya al propio artista del espectaculo o deportista sino a otra persona, dichas rentas
pueden someterse a imposicion en el Estado contratante donde se realicen las actividades del
artista del espectaculo o del deportista.

3. Las rentas que un residente de un Estado contratante obtenga de las actividades ejercidas
en el otro Estado contratante conforme a lo previsto en los apartados 1y 2 del presente articulo,
estaran exentos de imposicion en ese otro Estado si la visita al otro Estado es soportada en
mas de 50 por ciento con fondos publicos del primer Estado contratante, una de sus
subdivisiones politicas o autoridades locales del mismo, o se lleva a cabo en virtud de un
acuerdo cultural o acuerdo entre los Gobiernos de los Estados contratantes.

Articulo 17
Pensiones

1. Las pensiones, remuneraciones analogas o anualidades pagadas a un residente de un
Estado contratante s6lo pueden someterse a imposicion en el Estado donde se originan.

2. El término "anualidad" significa una suma determinada pagada periédicamente en fechas
determinadas durante una vida o durante un periodo determinado o determinable de tiempo
bajo la obligacion de efectuar los pagos a cambio de una contraprestacién plena y adecuada
en dinero o en su equivalente.

Articulo 18
Remuneraciones por Funcion Publica

1. a) Los sueldos, salarios y otras remuneraciones similares, distintas a una pension, pagadas
por un Estado contratante o por una de sus subdivisiones politicas o entidades locales a una
persona fisica por razon de servicios prestados a ese Estado o a esa subdivision o entidad,
s6lo pueden someterse a imposicion en ese Estado.

b) Sin embargo, dichos sueldos, salarios y remuneraciones similares sélo pueden someterse
a imposicién en el otro Estado contratante si los servicios se prestan en ese Estado y la
persona fisica es un residente de ese Estado que:

(1) es nacional de ese Estado; o



(i) no ha adquirido la condicién de residente de ese Estado solamente
para prestar los servicios.

2. Lo dispuesto en los articulos 14, 15, y 16 se aplica a los sueldos, salarios, pensiones, y otras
remuneraciones analogas, pagados por razon de servicios prestados en el marco de una
actividad economica realizada por un Estado contratante o por una de sus subdivisiones
politicas o entidades locales.

3. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 del presente articulo seran igualmente aplicables
en materia de sueldos, salarios y otras remuneraciones similares pagadas por:

a) en Corea:

el Banco de Corea; el Banco de Exportacion-lImportacion de Corea; la Corporacion Comercial
de Seguros de Corea; la Corporacion de Inversion de Corea; la Corporacion de Finanzas de
Corea; y otras instituciones que desempefien funciones de caracter gubernamental que
puedan ser especificadas y acordadas en cartas intercambiadas entre las autoridades
competentes de los Estados contratantes.

b) en Panamé:

el Banco Nacional de Panama; la Caja de Ahorros; el Banco de Desarrollo Agropecuario; el
Banco Hipotecario Nacional; y otras instituciones que desempefien funciones de caracter
gubernamental que puedan ser especificadas y acordadas en cartas intercambiadas entre las
autoridades competentes de los Estados contratantes.

Articulo 19
Estudiantes

Las cantidades que reciba para cubrir sus gastos de mantenimiento, estudios o formacion
practica un estudiante o un aprendiz de comercio que sea, 0 haya sido inmediatamente antes
de llegar a un Estado contratante, residente del otro Estado contratante y que se encuentre en
el Estado mencionado en primer lugar con el Unico fin de proseguir sus estudios o formacion
practica, no pueden someterse a imposicion en ese Estado siempre que proceda de fuentes
situadas fuera de ese Estado.

Articulo 20
Profesores e Investigadores

1. Una persona fisica que visite un Estado contratante con el fin de ensefiar o realizar
investigaciones en una universidad, colegio, escuela u otra institucion educacional similar
reconocida como organizacion sin fines de lucro por el Gobierno de ese Estado contratante y
gue sea 0 haya sido inmediatamente antes de esa visita a un residente del otro Estado
contratante estaran exentos de impuestos en el primer Estado contratante mencionado sobre
cualguier remuneracion por este tipo de ensefianza o de investigacién por un periodo no
superior a 2 afos a partir de la fecha de su primera visita a tal efecto .



2. Las disposiciones del apartado 1 no se aplicaran a los ingresos provenientes de una
investigacion si la misma no es realizada en aras del interés publico, sino principalmente para
el beneficio privado de una persona o personas especificas.

Articulo 21
Otras Rentas

1. Las rentas de un residente de un Estado contratante, cualquiera que fuese su procedencia,
no mencionadas en los anteriores articulos del presente Convenio, se someteran a imposicion
Unicamente en ese Estado.

2. Lo dispuesto en el apartado 1 no es aplicable a las rentas, distintas de las derivadas de
bienes inmuebles en el sentido del apartado 2 del articulo 6, cuando el beneficiario de dichas
rentas, residente de un Estado contratante, realice en el otro Estado contratante una actividad
econOmica por medio de un establecimiento permanente situado en ese otro Estado, y el
derecho o bien por el que se pagan las rentas esté vinculado efectivamente con dicho
establecimiento permanente. En tal caso, son aplicables las disposiciones del articulo 7.

3. Cuando, en razdén de una relacion especial entre las personas que llevan a cabo actividades
gue generen las rentas establecidas en el parrafo 1, si el pago por dichas actividades excede
el monto que hubiera sido pactado por personas independientes, las provisiones del parrafo 1
aplicardn Unicamente respecto a éste Ultimo. En tal caso, el excedente sera gravable de
acuerdo con las leyes de cada Estado contratante, teniendo en consideracion las demas
disposiciones de este Convenio.

Articulo 22
Eliminacién de la Doble Imposicién

1. En Corea, la doble imposicién se eliminara de la siguiente manera:

Sin perjuicio de las disposiciones de la legislacién fiscal de Corea con respecto a la rebaja
como crédito contra el impuesto de Corea del impuesto a pagar en cualquier otro pais distinto
a Corea (que no afectara el principio general del mismo);

a) cuando un residente de Corea obtenga rentas de Panamda, que pueden
someterse a imposicion en Panama bajo la legislacion de Panama de
conformidad con las disposiciones del presente Convenio, respecto de esos
ingresos, el monto del impuesto panamefio a pagar se aceptara como un crédito
contra el impuesto a pagar en Corea correspondiente a ese residente. El importe
del crédito no podra, sin embargo, exceder de la parte del impuesto coreano
calculado antes de la deduccion, que es atribuible a esos ingresos;

b) cuando los ingresos procedentes de Panama son los dividendos pagados por
una sociedad que es residente de Panama a una sociedad que es residente de
Corea, que posee al menos el 10 por ciento de las acciones de voto emitidas por
la sociedad que paga los dividendos, el crédito tendra en cuenta el impuesto a
pagar en Panama por la sociedad respecto de los beneficios de los cuales se
pagan los dividendos.



2. En Panama, la doble imposicién se evitara de la siguiente manera:

a) cuando un residente de Panam& obtenga rentas que, con arreglo a las
disposiciones de este Convenio, puedan someterse a imposicion en Corea,
Panama otorgara una exencion sobre dichas rentas;

b) cuando, de conformidad con cualquier disposicion del Convenio, los ingresos
obtenidos por un residente de Panamé estan exentos de impuestos en Panama,
Panama podra, no obstante, tomar en consideracion las rentas exentas para
calcular el impuesto sobre el resto de las rentas de ese residente.

Articulo 23
No Discriminacion

1. Los nacionales de un Estado contratante no estaran sometidos en el otro Estado contratante
a ningun impuesto ni obligacion relativa al mismo que no se exijan o que sean MAas gravosos
gue aquellos a los que estén o puedan estar sometidos los nacionales de ese otro Estado que
se encuentren en las mismas condiciones, en particular con respecto a la residencia. No
obstante lo dispuesto en el articulo 1, la presente disposicion se aplicara también a las
personas que no sean residentes de uno o de ninguno de los Estados contratantes.

2. Los establecimientos permanentes que una empresa de un Estado contratante tenga en el
otro Estado contratante no estardn sometidos a imposicion en ese Estado de manera menos
favorable que las empresas de ese otro Estado que realicen las mismas actividades. Esta
disposicion no podra interpretarse en el sentido de obligar a un Estado contratante a conceder
a los residentes del otro Estado contratante las deducciones personales, desgravaciones y
reducciones impositivas que otorgue a sus propios residentes en consideracion a su estado
civil o cargas familiares.

3. A menos que se apliquen las disposiciones del apartado 1 del articulo 9, del apartado 8 del
articulo 11, o del apartado 6 del articulo 12, los intereses, canones o regalias y demas gastos
pagados por una empresa de un Estado contratante a un residente del otro Estado contratante
seran deducibles para determinar los beneficios sujetos a imposicion de dicha empresa, en las
mismas condiciones que si se hubieran pagado a un residente del Estado mencionado en
primer lugar.

4. Las empresas de un Estado contratante cuyo capital esté, total o parcialmente, poseido o
controlado, directa o indirectamente, por uno o varios residentes del otro Estado contratante,
no se someteran en el Estado mencionado en primer lugar a ningn impuesto u obligacion
relativa al mismo que no se exijan o que sean MAas gravosos que aquellos a los que estén o
puedan estar sometidas otras empresas similares del Estado mencionado en primer lugar.

5. No obstante lo dispuesto en el articulo 2, las disposiciones del presente articulo se aplican
a todos los impuestos cualquiera que sea su naturaleza o denominacion.



Articulo 24
Procedimiento Amistoso

1. [Reemplazado por Ia primera frase del apartado 1 del articulo 16 de la Convencion
Multilateral] Cusa

La siguiente primera frase del apartado 1 del articulo 16 de la Convencion Multilateral
reemplaza la primera frase del parrafo 1 del articulo 24 de este Convenio:

Articulo 16
Procedimiento amistoso

Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por una o por ambos Estados
contratantes implican o pueden implicar para ella una imposicién que no esté conforme con
las disposiciones de este Convenio, con independencia de los recursos previstos por el
derecho interno de esos Estados contratantes, podra someter su caso a la autoridad
competente de cualquiera de los Estados contratantes.

El caso debera plantearse dentro de los tres afos siguientes a la primera notificacion de la
medida que implique una imposicion no conforme a las disposiciones del Convenio.

2. La autoridad competente, si la reclamacién le parece fundada y si no puede por si misma
llegar a una solucion satisfactoria, hara lo posible por resolver la cuestibn mediante un acuerdo
amistoso con la autoridad competente del otro Estado contratante, a fin de evitar una
imposicion que no se ajuste a este Convenio. El acuerdo sera aplicable independientemente
de los plazos previstos por el Derecho interno de los Estados contratantes.

3. Las autoridades competentes de los Estados contratantes haran lo posible por resolver las
dificultades o las dudas que plantee la interpretacion o aplicacion del Convenio mediante un
acuerdo amistoso. También podran ponerse de acuerdo para tratar de evitar la doble
imposicion en los casos no previstos en el Convenio.

4. Las autoridades competentes de los Estados contratantes podran comunicarse
directamente entre si, incluyendo a través de una comision conjunta conformada por ellos
Mmismos 0 por sus representantes a fin de llegar a un acuerdo en el sentido de los apartados
anteriores.

Articulo 25
Intercambio de Informacidn

1. Las autoridades competentes de los Estados contratantes intercambiaran la informacion que
sea previsiblemente pertinente para aplicar lo dispuesto en el presente Convenio, o para la
administracion o la aplicacion del Derecho interno relativo a los impuestos de toda naturaleza



o denominacién exigibles por los Estados contratantes, sus subdivisiones politicas o
autoridades locales, en la medida en que la imposicion asi exigida no sea contraria al
Convenio. El intercambio de informacion no esta limitado por los articulos 1y 2.

2. La informacion recibida por un Estado contratante en virtud del apartado 1 ser4 mantenida
secreta de la misma forma que la informacion obtenida en virtud del Derecho interno de este
Estado y s6lo se comunicard a las personas o autoridades (incluidos los tribunales y érganos
administrativos) encargadas de la evaluacion o recaudacion, la ejecucion o reclamacion en
relacion con la resolucion de los recursos en relacion con los impuestos contemplados en el
apartado 1, o la supervision de los anteriores. Estas personas o autoridades solo utilizaran esta
informacién para dichos fines. Podran revelar la informacion en las audiencias publicas de los
tribunales o en las sentencias judiciales.

3. En ningun caso las disposiciones de los parrafos 1y 2 pueden interpretarse en el sentido de
obligar a un Estado contratante a:

a) adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacibn o préactica
administrativa o a las del otro Estado contratante;

b) suministrar informacién que no se pueda obtener sobre la base de su propia
legislacion o en el ejercicio de su practica administrativa normal o de las del otro
Estado contratante;

c) suministrar informacién que revele un secreto empresarial, industrial, comercial
o profesional o un proceso industrial, o informacién cuya comunicacion sea
contraria al orden publico (ordre public).

4. Si un Estado contratante solicita informacién conforme al presente articulo, el otro Estado
contratante utilizara las medidas para recabar informacién de que disponga su legislaciéon con
el fin de obtener la informacién solicitada, ain cuando ese otro Estado pueda no necesitar
dicha informacion para sus propios fines tributarios. La obligacion precedente esta limitada por
lo dispuesto en el apartado 3 siempre y cuando este apartado no sea interpretado para impedir
a un Estado contratante proporcionar informacion exclusivamente por la ausencia de interés
nacional en la misma.

5. En ningun caso las disposiciones del apartado 3 se interpretaran en el sentido de permitir a
un Estado contratante negarse a proporcionar informacién Unicamente porgue esta se
encuentre en poder de bancos, otras instituciones financieras, o de cualquier persona que
actie en calidad representativa o fiduciaria o porque esté relacionada con derechos de
propiedad o la participacion en una persona.

Articulo 26
Miembros de Misiones Diplométicas y Oficinas Consulares

Las disposiciones del presente Convenio no afectaran a los privilegios fiscales que disfruten
los miembros de las misiones diplomaticas o de las oficinas consulares de acuerdo con los
principios generales del Derecho Internacional o en virtud de las disposiciones de acuerdos
especiales.



Articulo 27
Limitacion en los Beneficios

1.[Reemplazado por el apartado 1 del articulo 7 de la Convencion Multilateral] Enrelacion

El siguiente apartado 1 del articulo 7 de la Convencion Multilateral reemplaza el parrafo 1
del articulo 27 de este Convenio:

Articulo 7
Impedir la utilizacion abusiva de los Convenios

No obstante las disposiciones del Convenio, los beneficios concedidos en virtud del mismo
no se otorgaran respecto de un elemento de renta o de patrimonio cuando sea razonable
concluir, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias pertinentes, que el acuerdo
u operacion que directa o indirectamente genera el derecho a percibir ese beneficio tiene
entre sus objetivos principales la obtencién del mismo, excepto cuando se determine que
la concesion del beneficio en esas circunstancias es conforme con el objeto y propdsito de
las disposiciones pertinentes del Convenio.

2. Nada de lo dispuesto en el presente articulo se interpretara como una restriccion, en
cualquier forma, de la aplicacién de las disposiciones de la legislacion de un Estado contratante
gue estan diseflados para prevenir el fraude o la evasion fiscal.

Articulo 28
Entrada en Vigor

1. Los Gobiernos de los Estados contratantes se notificaran entre si, el cumplimiento de los
requisitos constitucionales para la entrada en vigor del presente Convenio.

2. El Convenio entrara en vigor al trigésimo dia de la recepcion de la tltima de las notificaciones
mencionadas en el apartado 1 y sus disposiciones surtiran efecto:

a) en relacién con los impuestos retenidos en la fuente, respecto de las rentas
pagadas o acreditadas a partir del primer dia de enero, inclusive, del afio
calendario siguiente a aquel en que el Convenio entre en vigor;



b) en relacidn con otros impuestos, respecto de las rentas correspondientes a los
periodos impositivos que comiencen a partir del primer dia de enero, inclusive,
del afio calendario siguiente a aquel en que el Convenio entre en vigor; y

c) en relacion con el intercambio de informacién, los requerimientos pueden ser
presentados respecto a la evasion fiscal y delitos tributarios cometidos a partir
del primer dia de enero del afio civil anterior al afio en que el Convenio entre en
vigor.

Articulo 29
Denuncia

El presente Convenio permanecera en vigor hasta su denuncia por alguno de los Estados
contratantes. Cualquiera de los Estados contratantes podréa notificar por escrito la denuncia del
Convenio al otro Estado contratante, por la via diplomatica, al menos, con seis meses de
antelacion al final de cualquier afio calendario que comience una vez transcurrido un plazo de
cinco afos desde la fecha en que el Convenio entre en vigor. En ese caso, el Convenio dejara
de surtir efectos:

a) en relacién con los impuestos retenidos en la fuente, respecto de las rentas
pagadas o acreditadas a partir del dia 1 de enero, inclusive, del afio calendario
siguiente a aquel en el que se notifique la denuncia; y

b) en relacién con otros impuestos, respecto de las rentas correspondientes a los
periodos impositivos que comiencen a partir del dia 1 de enero, inclusive, del afio
calendario siguiente a aquel en que se notifique la denuncia.

EN FE DE LO CUAL, los signatarios, debidamente autorizados al efecto, han firmado el
presente Convenio.

HECHO en Corea, el dia 20 de octubre de 2010, por duplicado en espafiol, coreano e inglés,
siendo los tres textos igualmente auténticos. En caso de divergencia en la interpretacion el
texto en inglés prevalecera.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE PANAMA REPUBLICA DE COREA
(FDO)) (FDO.)

JUAN CARLOS VARELA R. KIM SUNG-HWAN
Vicepresidente de la Republicay Ministro de Asuntos Exteriores

Ministro de Relaciones Exteriores y Comercio



PROTOCOLO

Al momento de la firma del Convenio entre el Gobierno de la Republica de Panama y el
Gobierno de la Republica de Corea para Evitar la Doble Imposicion y Prevenir la Evasion Fiscal
en Materia de Impuestos sobre la Renta, los abajo firmantes han acordado que las siguientes
disposiciones formen parte integral del Convenio.

1. En relacion con el parrafo 3 del articulo 5, para los efectos del calculo del plazo previsto en
el mismo, el periodo durante el cual las actividades llevadas a cabo por una empresa asociada
con otra empresa en el sentido del articulo 9, se afadira al periodo durante el cual las
actividades se llevan a cabo por la empresa con la que est4 asociada, a condicion de que las
actividades de las dos empresas sean idénticas o sustancialmente similares se llevan a cabo
en relacién con la misma obra o proyecto.

2. En relacién con el articulo 8, las disposiciones del presente Convenio no se aplicaran en lo
gue respecta a los peajes, impuestos 0 pagos similares que pudieran ser aplicables al cruzar
el Canal de Panama.

3. En relacion con el apartado 3 del articulo 12, se entiende que los pagos de cualquier clase
pagadas por el uso de, o el derecho a utilizar un software se considerara como regalias, si:

a) el cédigo fuente se transfiere al usuario, ademas del software, o

b) el software es desarrollado por, o adaptado a las demandas especificas de un
usuario final concreto, o

c) los pagos para la adquisicion del software se miden en funcién de la productividad
0 uso de dicho software.

4. En relacioén al Articulo 25:

a) se entiende que el intercambio de informacién seria Unicamente solicitado
cuando el Estado solicitante haya agotado todas las fuentes de informacién
regulares disponibles bajo su legislacion fiscal interna.

b) se entiende que la asistencia administrativa establecida en el articulo 25 no
incluye (i) medidas dirigidas a la simple recoleccion de piezas de evidencia, o (ii)
cuando es improbable que la informacién solicitada resulte relevante para
controlar o administrar los asuntos fiscales de un contribuyente en un Estado
contratante (“fishing expeditions").

c) se entiende que las autoridades fiscales del Estado solicitante, al momento de
hacer su requerimiento conforme al articulo 25 del Convenio, debera proveer a
las autoridades fiscales del Estado requerido la siguiente informacion:

i) informacién suficiente para identificar a la persona objeto de examen o
investigacion (por lo general, el nombre, fecha y lugar de nacimiento y, en
la medida conocida, una direccion, numero de identificacion fiscal, un
namero de cuenta o informacion de identificaciéon similar);



i) el periodo de tiempo sobre el cual se solicita la informacién requerida;

iii)  una descripcion de la informacion solicitada, incluyendo su naturaleza y la
forma en que el Estado requirente desea recibirla;

iv) el propdsito por el cual se solicita la informacion;

v) enla medida que se conozca, el nombre y direccion de cualquier persona
sobre la cual se cree que pueda estar en posesion de la informacion
solicitada.

d) se entiende que el articulo 25 del Convenio no obliga a los Estados contratantes
a intercambiar informacién de forma automatica o espontanea.

e) se entiende que en caso de un intercambio de informacion, los procedimientos
administrativos establecidos a efectos de salvaguardar los derechos de los
contribuyentes en el Estado sobre el cual se solicita la informacién seguiran
estando vigentes y aplicables antes que la informacién sea transmitida al Estado
solicitante. Queda entendido que esta disposicion busca garantizar un
procedimiento justo al contribuyente y no prevenir o dilatar innecesariamente el
proceso de intercambio de informacién.

EN FE DE LO CUAL, los abajo firmantes, debidamente autorizados al efecto por sus
respectivos Gobiernos, han firmado este Protocolo.

HECHO en Corea, el dia 20 de octubre de 2010, por duplicado en espafiol, coreano e inglés,
siendo los tres textos igualmente auténticos. En caso de divergencia en la interpretacion el
texto en inglés prevalecera.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE PANAMA REPUBLICA DE COREA

(FDO.) (FDO.)

JUAN CARLOS VARELA R. KIM SUNG-HWAN
Vicepresidente de la Republicay Ministro de Asuntos Exteriores

Ministro de Relaciones Exteriores y Comercio



